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ANALISIS DE VALORES PARA LA SEMANA DEL 19 AL 23 DE OCTUBRE
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Empezamos el andlisis de la semana con este grafico del Nasdag 100, donde observamos
claramente como el viernes se quebrd el importante soporte de los 29500. Por este nivel
vemos como pasa la pequeiia directriz alcista (que no es de gran importancia) y el hueco
bajista dejado en la gran subida experimentada a principios de septiembre, que llevo al indice
a marcar maximos histdricos. La pinta es mala, no nos vamos engafiar, y ahora el siguiente
soporte lo fijamos entre los 28600 y los 28900.

Pero mucho ojo con dar validez a este escenario bajista, porque tenemos varios indicadores
gue no nos estarian diciendo lo mismo, y los vamos a ver a continuacion.
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Ultima actualizacién: 16 de octubre a las 19:59:49 (hora del este).
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Vamos por partes, por un lado tenemos mucho miedo en el mercado, con el indice del miedo
marcando niveles de 18, o sea, panico extremo. Y por otro lado, tenemos al VIX, que se dispard
el pasado viernes, pero encontrd techo en la resistencia del nivel 23, justo el maximo marcado
en la gran correccidon de mercado sufrida en julio y que trajo una gran subida de los indices
posterior. En ese nivel generd una gran vuelta y el RSl entrd en sobrecompra. Ademas de esto,
tenemos dos handicap mads, las elecciones de medio mandato a tan sélo dos semanas y el
hecho de encontrarnos terminando el mes de octubre, el mes de los grandes suelos.

Con todas estas premisas no podemos dar por bueno ahora mismo un gran cambio de
tendencia. Normalmente las grandes caidas de los indices vienen precedidas de una gran
complacencia alcista, es decir, el indice del miedo deberia marcarnos niveles de éxtasis
comprador, no de panico como marca ahora mismo. Ademas, el hecho de que el VIX cerrara
lejos de sus maximos también hay que tenerlo muy en cuenta. Todo esto nos indica que no
tenemos que tener miedo, estamos en esas caidas propias de todos los afos por estas fechas y
las oportunidades ahi las tenemos, sin duda. Nos esperan jornadas de mucha volatilidad, de
eso no tengais duda, pero creo que se estan estableciendo los cimientos para el famoso rally
de navidad.

Esto en cuanto al estado de los indices y por lo tanto del mercado en general. Ahora os queria
hablar de nuevo del maltratado sector inmobiliario, donde podria empezar a verse el suelo.

Toda esta fuerte caida de este afio viene avalada por el subidon de los bonos americanos.
Fijaros en el grafico que os pongo a continuacién, el del bono a 10 afios:
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Desde niveles por debajo de 4 que se marcaron a principios de afio la tendencia alcista es
impecable hasta marcar maximos en 5,37 a principios de este mes de octubre. Y en eso nos
tenemos que fijar, este grafico es inversamente proporcional al de los valores inmobiliarios (a
todos, a los OPEN, OPAD, Z, etc.). Cuando sube el bono se desploma las acciones, algo légico
dada la dependencia que tienen estas empresas de los tipos de interés, comparad este grafico
con el de OPEN y OPAD que os pongo mas abajo, son idénticos peor al revés, la impecable
tendencia alcista de uno es igual a la impecable tendencia bajista del otro. Por eso, los
maximos marcados este mes, y desde donde se empieza a ver ya ganas de correccidon nos tiene
que traer la esperanza de haber hecho suelo en el sector. El desplome del 5 % del bono el
pasado jueves fue el desencadenante de las subidas de dos digitos en todas esas empresas, lo
gue ocurre es que el viernes el bono mantuvo esos minimos del dia anterior y la negatividad
de todo el mercado en general trajo la fuerte caida de las acciones inmobiliarias.

Por lo tanto vamos a tener muy presente lo que ocurra en los préximos dias, seria importante
que el bono no recuperase niveles de 5,20 y que la ruptura sufrida el jueves se confirme con la
pérdida del nivel 5. Esto traeria un fuerte rebote del sector. Ademas, de otro acontecimiento
trascendental tenemos que estar atentos, de lo que ocurra con Iran, si Trump nos sorprende
con un acuerdo definitivo de paz, antes de las elecciones, algo nada descartable, estos valores
también volarian.
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Aqui tenéis dos graficos idénticos, como todos los del sector. En este caso el de OPEN y el de
OPAD, los dos parecen querer dibujar suelo, pero insisto, todo va a depender del posible
escenario bajista de los bonos, no van a subir en contra de esa fuerte tendencia alcista, es alli
donde tenemos que mirar, en los niveles marcados, después ya nos fijaremos en los niveles

propios de las acciones.
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NASDAQ GOLDEN DRAGON
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Aqui tenéis el grafico del que dependen todos los ADRs chinos, y viceversa. El suelo se estd
dibujando, pero no sera hasta romper los 5800 puntos cuando se confirme esa figura de
Hombro-Cabeza-Hombro invertida que parece estar dibujando. Si es capaz de romper al alza
ese nivel sélo quedaria los 5900 como confirmacién de una gran recuperacion. Atentos, por
tanto, a los 5800.
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Gran oportunidad de entrada la que esta dando SPACEX. La correccion del mercado se lo ha
llevado por delante, pero la fuerza no se ha ido, ni mucho menos, y estas correcciones con
buenas oportunidades de entrada. Los grandes fondos siguen comprando a manos llenas y



www.warrantbolsa.com

retomar el camino alcista parece cosa de pocos dias. Atencién porque el martes, tras el cierre,
publicard sus cuentas, veremos que nos dicen en la conferencia posterior.



